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Infroduzione: Il rallentamento della
globalizzazione
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L'«epoca degli scambi lenti
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I rallentamento degli scambi e stato
particolarmente forte nei paesi emergenti asiafici

4 Elasticita apparente delle importazioni di beni e servizi rispetto
al PIL per area (prezzi costanti)
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C'e stata una tendenza allo
regionalizzazione degli scambi?
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Misurata in rapporto al commercio mondiale, I'incidenza dedli
scambi all'interno delle principall aree di integrazione regionale
resta inferiore ai livelli degli anni Novanta

AfCFTA , ASEAN+3, Mercosur, SAFTA, UE-27, USMCA
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Anche considerando le quote degli scambi intra-regionali sugli
scambi totall di ciascuna area non emergono segni evidenti di
maggiore regionalizzazione.
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Limiti delle quote di commercio intra-regionale
come misura di regionalizzazione

Analisi delle serie
Confronti tra regioni diverse |temporali per la stessa
regione

Le regioni con un numero
maggiore di paesi tendono a
mostrare una quota di
commercio intra-regionale piu
elevata

Un aumento nel numero di
paesi membri incrementa la
quota di commercio intra-
regionale di una regione

Sensibilita al numero di
paesi

Le regioni piu grandi (in termini
di commercio totale) tendono a
mostrare una quota di Distorsione pro-ciclica
commercio intra-regionale piu
elevata

Sensibilita alla
dimensione della regione
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Gli indici di preferenze commerciali rivelate

. s . . Hlije — HEije
- L'intensita delle relazioni commerciali fra RTPije = Hl,. % HE,, (1)
coppie di paesi € misurata meglio | |
mediante I'indice di preferenze

commerciali rivelate (RTP), che consente di Hly,, = ﬂ,HEm _ 1Sy, 2
valutare se gli scambi bilaterali siano oo Ve =g
relativamente piu 0 meno intensi rispetto al o _Tye o _ Twie =Ty )
loro livello potenziale atteso sulla base P Tawe " Twwe = Tawe

della struttura complessiva del commercio
mondiale.

T;jrappresenta il valore degli scambi complessivi tra i paesi i e j;

Tiwe = Z T, € il commercio totale del paese i;
7]

’ Per CIOSCUHO Copplo dl pOeSI l e]' e per ij_t=ZATU,téil commercio mondiale diretto verso il paese j;

ciascun periodo t, I'indice e definito come:
Tww,e = Z Z-T”'f e il totale mondiale degli scambi.
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La correzione per la distanza geograficao

- Al fine diisolare le componenti strutturali delle relazioni commerciali,
attenuando il vantaggio meccanico legato alla prossimita geografica, i
flussi bilaterali possono essere ponderati per la distanza tra i partner.

T2 =T,

ijit (4)

jit’

- dove dist; rappresenta la distanza geografica tra i due paesi, misurata
tramite la distanza ponderata per la popolazione del database CEPII,
mentre dist™a* costituisce un parametro di normalizzazione che approssima
la massima distanza geodetica osservabile sulla superficie terrestre, ossia |l

semiperimetro terrestre.

- La trasformazione a radice quadrata riflette I'ipotesi secondo cui i costi di
scambio crescono meno che proporzionalmente alla distanza.
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Gli indici RTP corretti per la distanza mostrano una chiara
tendenza alla de-regionalizzazione degli scambi, nel
Mercosur e In AsiQ.
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Come e cambiata la geografia
degli scambi infernazionalie

CEr 2
CENTRO EUROPA RICERCHE



Presentazione Rapporto CER - 25 giugno 2026 Banca del Fucino, Roma

Almeno fino al 2020, la media mondiale degli indici RTP si & abbassata,
rivelando una tendenza verso una struttura geografica «neutraley, influenzata
soltanto dalle dimensioni dei paesi e dalla distanza geografica.
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Cina:

- accentuato processo di distacco dagli Stati Uniti

- ampliaomento progressivo della proiezione verso economie emergenti e
paesi esportatori di materie prime
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Stati Uniti:

- distacco dalla Cina e dalle aree in via di sviluppo

- rafforzamento dei legami con I’'Unione Europea e con partner alternativi
all'inferno dello spazio indo-pacifico.
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Unione Europea:

- nefto abbassamento delle preferenze verso il resto dei paesi europei, I' Africa,
I’America Latina e il Medio Oriente;

- le preferenze verso la Cina, in crescita fino al 2010, hanno successivamente oscillato
intorno a una tendenza stazionariaq;

- quelle verso gli Stati Uniti si sono progressivamente rafforzate.

0,7 = =Africa
0,6 .....—.—OLO—.—............ .
0.5 S ETSUPTY VR ===America centro-

| - et te meridionale
0,4 = =Asia+Oceania
0,3 . . .
0,2 « = « Altri paesi europei
0,1 « « » Medio-Oriente
8? —USA
0,2 = =(ina

O e e N Y e e s e T e e Ry gy —=RIP medio

ponderato

CEF. ;

CENTRO EUROPA RICERCHE




Presentazione Rapporto CER - 25 giugno 2026 Banca del Fucino, Roma

Shock geopolitici e riconfigurazione degli scambi: il
caso della Russia
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INn sintesi

- |l rallentamento della globalizzazione si ¢ accompagnato a un processo di
«introversioneyn delle principali economie asiatiche emergenti.

- Nell'ultimq frenfennio, la regionalizzazione degli scambi, correftamente
rEmsuro’ro, e tendenzialmente diminvuita, con la parziale eccezione dell’'Unione
uropeaq.

- Nella media mondiale, le preferenze commerciali bilaterali si sono mosse verso
la soglia della «nevutralita geografican

- |l distacco tra Cina e Stati Uniti ha avuto effetti differenziati:
- La Cina si e orientata maggiormente verso le aree in via di sviluppo;
- Gli Stati Uniti si sono avvicinati ad altri paesi asiatici e all’Unione Europea

- L’'Unione Europea non si e distaccata dalla Cina; il syo avvicinamento agli Stati
Uniti € avvenuto a scapito delle relazioni con i paesi europei extra-UE e con le
aree in via di sviluppo.

- Lo shock politico generato dall'invasione dell’'Ucraina ha imposto una forte
riconfigurazione della geografia degli scambi della Russia.
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