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GLI INDICATORI PRINCIPALI

  



PIL

Lieve revisione della previsione,
con profilo in marginale crescita
fino al 2027.
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Componenti Pil
Componenti PIL Italia, variazione % annua 

202720262025
+0,8%+0,7%+0,5%PIL
+0,9%+0,8%+1,0%Consumi Famiglie
-0,2%+0,6%+0,7%Consumi PA
+1,9%+2,2%+3,5%Investimenti
+2,0%+0,9%+1,2%Export
+3,4%+2,9%+3,6%Import

2025: Istat. Previsioni: Centro Europa Ricerche



Contributi alla 
crescita

I consumi delle famiglie
resistono, dando un contributo
positivo nel tempo.
I consumi pubblici tendono a
diventare poco significativi.
Si riduce il contributo degli
investimenti.
La relazione con l’estero toglie
slancio alla crescita.

-1.0

-0.5

0.0

0.5

1.0

Consumi
famiglie

Consumi
pubblici

Investimenti Esportazioni
nette

2024 2025 2026 2027 2028



Tasso di inflazione
La nuova previsione ha
un andamento più lento
della dinamica dei prezzi.
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Occupazione
La dinamica è stata rivista al
ribasso, ma un 2025 migliore
trascina valori cumulati più
elevati.
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ESOGENE

  



Le politiche 
monetarie
• Verso il 3% la FED

• Stabile 2026-27 BCE, lieve 
aumento nel 2028
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Il commercio 
mondiale

• 2025 meglio del previsto
• Rallentamento nel 2026, 

ripresa 2027-2028
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La crescita di AE e 
USA
• 2026 anno di rallentamento, poi

miglioramento nel biennio
successivo
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Petrolio
• Si prevedeva un andamento 

stazionario del prezzo del 
petrolio

• Anche per le altre materie 
prime energetiche lo 
scenario non prevedeva balzi
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Aggiornamento Flash

  



Alla luce del mutato contesto…

Abbiamo avviato una nuova stima della previsione modificando in primo 
luogo le esogene.

Inoltre, i recenti dati Istat hanno mutato il contesto nazionale.

Di conseguenza, per ora, stimiamo una crescita nel 2026 pari al  +0,4% 
e un tasso di inflazione tra il 2,4% e il 3% (nella fascia bassa se lo 

shock di questi giorni rientra rapidamente, nella fascia alta se lo shock si 
rivelerà più persistente)
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