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 Analisi dell’impatto dell’inflazione sul potere di 
acquisto delle pensioni

◼ Arco temporale di analisi 1997-2025, ma 
particolare attenzione agli ultimi 15-20 anni

◼ Analisi dell’andamento del valore reale delle 
pensioni al lordo e al netto della tassazione per vari 
importi reddituali

 Disegno di un bonus Irpef pensionati

◼ Valutazione dei costi 

◼ Valutazione degli impatti distributivi sia sulla platea 
dei pensionati che sull’intera popolazione delle 
famiglie

Obiettivi



 L’inflazione ha determinato un impoverimento 
delle pensioni negli ultimi quindici anni tramite

◼ il drenaggio fiscale, che ha interessato pensioni di 
qualsiasi importo

◼ la parziale rivalutazione degli importi medio alti 
prevista dal dispositivo di aggiustamento 
automatico

◼ le inadeguatezze dell’indice dei prezzi FOI alla base 
di quel dispositivo, che non riesce a mantenere il 
potere di acquisto soprattutto dei pensionati più 
poveri, ma nemmeno di tutti gli altri

Principali conclusioni dell’analisi



Valore reale al netto della tassazione

Tra il 1996 e il 2009 il valore 
reale netto di tutti gli importi 
fino a 3600 € mensili era 
pressoché stabile

Aggiustamento automatico 
all’inflazione per importi 
complessivi e non per 
scaglioni di importo

Anche gli importi per cui 
l’aggiustamento all’inflazione è 
totale subiscono perdite di 
potere di acquisto



Valore reale al netto della tassazione

Reddito lordo Tassazione Reddito netto euro/mese
euro, totale 

cumulata

600 € mensili -0,7 -9,6 -0,6 9 -354

1200 € mensili -0,8 72,2 -6,1 -69 -8.943

1800 € mensili -0,8 21,1 -4,8 -73 -11.217

2400 € mensili -5,4 10,0 -9,1 -177 -26.404

3000 € mensili -8,4 6,8 -12,8 -300 -39.339

3600 € mensili -13,3 -5,5 -16,0 -425 -52.197

6600 € mensili -16,8 -11,8 -19,3 -808 -91.889

Tabella 1.5 - Variazioni percentuale cumulata del potere di acquisto per multipli del trattamento 

minimo al netto della tassazione, Anni 2009-2025

Variazioni percentuali 2025/2009

Multipli trattamento 

minimo Inps

Perdita monetaria a prezzi 

2025La caduta del reddito netto 
per gli importi totalmente 
indicizzati è dovuto alla 
tassazione



Multipli trattamento 

minimo Inps

VRD - Variazione del 

reddito disponible

PP - Politica 

pensionistica

PT - Politica 

tributaria

DF - Drenaggio 

fiscale

600 € mensili 116 103 13 0

1200 € mensili -902 -101 240 -1.041

1800 € mensili -955 -197 252 -1.011

2400 € mensili -2.301 -1.327 73 -1.046

3000 € mensili -3.898 -1.938 -80 -1.880

3600 € mensili -5.520 -3.273 -40 -2.206

4800 € mensili -7.135 -5.012 -10 -2.114

6600 € mensili -10.510 -7.628 -740 -2.142

Tabella 1.6 - Decomposizione delle variazioni del reddito disponibile, 2010-2025

Valori ai prezzi del 2025

Decomposizione reddito disponibile

Le variazioni di reddito lordo 
contribuiscono poco alla 
caduta del reddito disponibile

Le riforme tributarie hanno 
sostenuto il reddito disponibile

Il drenaggio fiscale annulla 
completamente gli effetti delle 
riforme 

Gli effetti di parziale 
indicizzazione e drenaggio 
fiscale sono di pari misura

Gli effetti di parziale 
indicizzazione prevalgono sul 
drenaggio fiscale

Gli effetti di parziale 
indicizzazione prevalgono sul 
drenaggio fiscale



Disparità di trattamento fiscale

Differenza 
reddito 
disponibile: 
1.800 euro

Differenza 
reddito 
disponibile: 
2.400 euro



Disparità di trattamento fiscale

-

Dipendente Pensionato

Reddito 

complessivo

Reddito 
disponibile

Aliquota 
media

Reddito 
disponibile

Aliquota 
media

8.200 9.982 -21,7% 8.200 0,0% 1.782

10.000 11.122 -11,2% 9.295 7,0% 1.827

15.000 15.031 -0,2% 12.692 15,4% 2.338

20.000 18.436 7,8% 16.009 20,0% 2.427

25.000 21.617 13,5% 19.326 22,7% 2.292

30.000 24.632 17,9% 22.467 25,1% 2.165

35.000 26.862 23,3% 25.347 27,6% 1.515

40.000 28.776 28,1% 28.226 29,4% 550

50.000 33.985 32,0% 33.985 32,0% 0

Tabella 3.9 - Disparità di aliquote e di rddito disponibile tra  dipendente  e pensionato

Disparità di 

reddito 

disponibile



Inflazione e pensioni più povere

anno 2023, euro, famiglia di un componente di età 60-74, spesa mensile

Centro area 

metropolitana

Periferia area 

metropolitana e comuni 

con 50.001 ab. e più

Altri comuni

Nord 1117.6 - 893.6 947.5 - 846.8 972.9 - 846.9

Centro 1056.5 - 1002.1 919.1 - 776.5 873.1 - 784.6

Sud 725.4 - 672.9 761.2 - 644.1 740.0 - 625.6

Isole 952.9 - 704.4 830.3 - 675.6 842.8 - 670.0

Tabella 2.1 - Soglie di povertà assoluta regionali

valori minini e massimi per ripartizioni geografiche



Inflazione e pensioni più povere

Il paniere consumato dal 
quinto più povero più caro del 
nove per cento rispetto al 
paniere alla base del FOI

Anche il paniere medio 
consumato dalle famiglie 
italiane è più caro del quattro 
per cento rispetto al paniere 
alla base del FOI

Indici dei prezzi: FOI, NIC, IPCA



Inflazione e pensioni più povere
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Grafico 2.3 - Indice dei prezzi al consumo per classi di spesa
Anni 2006-2023, variazioni % annue

1° quintile 3° quintile 5° quintile FOI

Ogni volta che l’inflazione si 
accende, il paniere dei più poveri è 
quello che subisce il maggiore 
incremento di prezzo



I beni alimentari trainano l’inflazione

Fino al 2006, i prezzi dei beni alimentari

crescevano meno della media, e i servizi

trainavano l’inflazione

Dopo il 2006, i servizi crescono meno della media

e i beni alimentari trainano



I beni alimentari trainano l’inflazione

Il peso percentuale dei beni alimentari è maggiore nei 
panieri di consumo delle famiglie povere



Indici dei prezzi: FOI, NIC, IPCA

Inflazione e pensioni più povere

il FOI, così come il NIC, sottovaluta le variazioni di 
potere di acquisto delle famiglie.
L’IPCA è più sensibile alle variazioni dei prezzi dei beni 
alimentari
E soprattutto dei servizi sanitari e le spese per la salute



Indici dei prezzi: FOI, NIC, IPCA



-

Classi di reddito 

complessivo
Risorse (mld) Quota (% )

<8000 euro 0,6 19,8%

8-15 mila euro 2,3 79,8%

15-20 mila euro 0,0 0,4%

20-28 mila euro 0,0 0,0%

28-40 mila euro 0,0 0,0%

40-55 mila euro 0,0 0,0%

oltre 55 mila euro 0,0 0,0%

Totale 2,8 100,0%

Tabella 3.11 - Distribuzione delle risorse impegnate per classi di reddito 

dei beneficiari

Il bonus Irpef pensionati

• 80 euro mensili per tutti i pensionati con reddito 
imponibile da 7.800 a 12.000 euro

• Decremento del bonus tra 12.000 e 15.000 euro



-

Classi di reddito 

complessivo

Contribuenti 

coinvolti (mln)

Contribuenti 

coinvolti (% )

Beneficio medio 

individuale (€)

Incidenza %  sul reddito 

complessivo Irpef

<8000 euro 0,6 18,1% 870 11,9%

8-15 mila euro 2,8 78,9% 805 7,3%

15-20 mila euro 0,1 3,0% 110 0,7%

20-28 mila euro 0,0 0,0%

28-40 mila euro 0,0 0,0%

40-55 mila euro 0,0 0,0%

oltre 55 mila euro 0,0 0,0%

Totale 3,6 100,0% 796 7,6%

Tabella 3.12 - Distribuzione dei benefici per classi di reddito dei beneficiari

Il bonus Irpef pensionati

• 80 euro mensili per tutti i pensionati con reddito 
imponibile da 7.800 a 12.000 euro

• Decremento del bonus tra 12.000 e 15.000 euro



Tabella 3.7: Profilo distributivo del provvedimento

Analisi per quinti di reddito disponibile equivalente

quintili di reddito equivalente

% soggetti nei 

nuclei 

beneficiati

Beneficio medio 

procapite (€) nei 

nuclei 

beneficiari 

Incidenza % sul 

reddito lordo

I 12,0% 496 6,7%

II 13,9% 514 4,3%

III 14,4% 415 2,6%

IV 10,6% 356 1,7%

V 3,7% 352 1,1%
Totale 10,9% 442 2,9%

Il bonus Irpef pensionati

• 80 euro mensili per tutti i pensionati con reddito 
imponibile da 7.800 a 12.000 euro

• Decremento del bonus tra 12.000 e 15.000 euro



 L’inflazione ha determinato un impoverimento sia 
delle pensioni sia di maggiore importo che di 
quelle di minore importo

 L’introduzione di un bonus Irpef pensionati 
rappresenterebbe una parziale compensazione

◼ Sia del potere di acquisto perduto

◼ Che della macroscopica disparità di trattamento fiscale 
del reddito da pensione rispetto al reddito da lavoro 
dipendente

Conclusioni
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