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Cosa sta succedendo 

Lo scorso anno evidenziavamo come la recessione 
pandemica: 

• fosse la più profonda, ma non la più grave delle recessioni 

• non dipendesse da patologie del sistema economico (quindi 
i mercati non devono aggiustarsi a un nuovo equilibrio) 

• fosse destinata ad esaurirsi con la riapertura dei mercati 

• Anche perché massicciamente e uniformemente 
contrastata dalle politiche economiche 
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Oltre il rimbalzo 

• Oggi siamo nel passaggio fra la fase di chiusura dei mercati 
e la fase in cui il contrasto del virus può essere affidato ai 
vaccini (netta distinzione in letteratura) 

• Stanno agendo i «moltiplicatori ritardati» tipici della post-
recessione pandemica 

• Ma si sta andando oltre perché molti paesi hanno deciso di 
varare ingenti piani di investimento pubblico 

• L’economia mondiale è così entrata in una fase espansiva 
più robusta di quella pre-pandemica (oltre il rimbalzo e 
strozzature dal lato dell’offerta) 
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L’espansione mondiale post pandemica  

(commercio e produzione industriale, livelli) 
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L’espansione mondiale post pandemica  

(previsioni di crescita) 
 

2021 2022 2023-24 2022/2019

USA 6.1 4.1 2.2 106.7

UK 6.6 5.4 2.0 101.3

JAP 2.5 2.6 1.2 100.3

EZ 4.8 4.4 2.0 102.3

 - FRA 6.0 4.0 1.9 101.4

 - GER 3.1 4.5 1.8 102.8

CINA 8.0 5.6 _ 116.7
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L’espansione mondiale post pandemica  

(Asia  vs. Occidente) 
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Perché ci sono strozzature dal lato dell’offerta? 

• Le catene di fornitura sono ancora dimensionate sui livelli di 
domanda pre-pandemici 

• I mercati delle materie prime sono sotto tensione anche per i 
mutamenti di composizione della domanda, a sua volta in parte 
collegati agli obiettivi di sostenibilità ambientale 

• Date queste caratteristiche, l’inflazione riguarda al momento il 
lato dei costi e si trasferisce sui prezzi di produzione, mentre è 
limitata la trasmissione sui prezzi al consumi 

• Resta probabile un’attenuazione delle tensioni dal lato 
dell’offerta, ma lo shock sul livello dei prezzi è in parte 
permanente 
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Materie prime  

(Indici) 
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Prezzi alla produzione e al consumo 

(Variazioni) 
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I prezzi dell’energia 
(contratti  futures) 
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Cosa aspettarsi per l’inflazione mondiale? 

• In larga misura aumento prezzi deriva da vischiosità con cui l’offerta si 
adatta all’aumento della domanda: fenomeno fisiologico  

• Aumento inflazione segue un lungo periodo di dinamica dei prezzi 
troppo bassa: normalizzazione condizioni di mercato 

• Pressioni su prezzi del gas e di alcuni metalli destinati a persistere 

• Le catene di fornitura sono ancora dimensionate sui livelli di domanda 
pre-pandemici 

• Per il momento, non c’è rischio di accelerazione inflazionistica, ma il 
rientro dai livelli attuali dei prezzi internazionali non sarà completo  
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La presenza OICE all’estero 
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La presenza OICE all’estero: i risultati 2019-21 (produzione) 
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La presenza OICE all’estero: dimensioni (1) 
produzione per dimensione di impresa, 2020 
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La presenza OICE all’estero: dimensioni (2) 
quota di produzione estera sul totale, 2020 
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La presenza OICE all’estero: settori 
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La presenza OICE all’estero: paesi 
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La presenza OICE all’estero: clientela 
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Il Covid e la ripresa: produzione 2021 vs 2020 
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Il Covid e la ripresa: impatto Patto per l’export 
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Il Covid e la ripresa: prestiti SIMEST 
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Il Covid e la ripresa: impatto misure nazionali su attività estera 
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Priorità geografiche attuali 
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I servizi OICE 
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