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1 salasso sard meno pesante
del previsto, O del temuto, E
questa la valutazione che si
va facendo strada tra azien-
de ed esperti dopo la messa
a punto definitiva degli interven-
t1 fiscali del gaverne in particolare
su compagnie petrolifere, assicu-
razioni e banche. Lintervenio
sui p&tr{ﬂieli con linnalzamen-
to dell’ires al 33%, per esempis,
aon fard andare per stracci i pe-
trolierty AllEni hanno gia fatto i
conti: 1& Robin Tax costerd meno
di 300 rilioni di suro. Non & det-
to0, poi, che non o sia un effetio
traqkm@me Anzi, per gli econon-
sti della Voce. info 1 tassa sara di
certo scaricata sulle hollette, Ne
gicurp Carlo Searpa, docente di
seonomia nxiustnaie 3 Brescia e
professore di punta del sito DIO-
moss0 da Tito Beeri e Francesco
(Cavazzir«Se avra un effetto rea-
le sulle imprese del settore (cosa
che st deve dubitare) lo avra a fa-
vore di quelle che oggl fanno pin
profitt], a danne di chi fa gia fati-
ca a stare a gallas.
Anche le assicurazioni potrebbe-
re dribblare la stretta tiibuiania
del mimstro dellEeonomia. Come
decumentate da MF-Milano
Finanza del 27 glugno, dai gruppi
del comparto le casse dello Stao
potrebbero ricevere quest’an-
ne meno 4l quanto previsto dal
Tesoro, oasia 200 milioni. Per
{zenerady, infatti, Vimpatio sazd
a1 20 milion i euro civen, ma i
Leone nel ramo c"mﬂni Lopie una
fetta di meveato che supera il 20%
1 meno munti, por usare ;espmb"
siong di Alessandro Profume,
saranno perd lore, I banchieri.
La manovra sulla deducibilita
degll interessi passivi, secondo

La manovra di Tremonti potrebbe colpire solo di striscio il settore

bancario. Che nel 2007 vedra crescere 1 loro profitti di 600 milioni
Lo spiega il Cer in un rapporto che Milano Finanza anticipa in esclusiva

ia relazione tecnica dell’ssecuti-
vo, indica i 760 milioni di euro,
sia per P'anno in corso che per il
2009 gli effeiti positivi di cassa
per Verario. Dal Cexr, i Ceniro eu-
ropa ricerche guidaio da Giorgio
Ruffolo, arriva invece una stima
pil bassa, cirea 700 milont di en-
0. Il centro studi ha aggiornate le

previgioni 2008 e 2008 per tutto il
sistema bancario italiano nel rap-
porte i prossima pubblicazione
¢he MEF-Milano Finanzg 2 gra-
do di anticipare,

L& conclusioni della ricerea? La
crescita di impleghi e raccol-
ta fz‘eneré mentre a lievitare
saranno te sofferenze, che non
Loccheramzo comunque vette al-

larmanti, Insomma, «neppure i
pessimi auspic e 1 contagi mter-
nazionali sembrano ostacolare il
mighoramento delle condiziont di
redditivita del sistema banecario
italianp», e guanto al conto eco-
nomico delle banche (51 veda la
tabella in pagina), sia il risulta-
to di gestione che 1 profitti nett
saliranne, rispette al 2007, none-
starte aggravio fiscale: 1 profithi
netti passeranno da 23,7 miliardi
2 24,3 miliardi alla fine dell'anno.
Grazie al risultato di gestione che
balzerd a 45,1 miliardi contro i
43 4 miliardi del 2007, Come dire,
msomma, che gli effetti indiret-
ti delia crisi det mutud subprime
appaione minimi per gh igtituti

uaham Cosz come non si esclude
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che gli istituti possano attua-
re «politiche correttive- 2 seguito
della stretta. Il rapporto del Cer
& esplicito. «f flussi di reddito
generatt dall'attivita i interme-
diazione e gestione del settore
banearie dovrebbero risentire so-
lo marginalmente delle tensioni
finanziari internazicnali», sple-
ga, I minor gpread ded tassi s
dovrebbe riflettere in una minore
crescita del margine di interssse,
«che comungue manterrebbe tagsi
di crescita decisaments positivi-,
Le incertezze dei mercati finan-
ziari, invece, «tenderehbers a
rifletterst su una minore erescita
degli altri ricavi, g4 non previ-
¢l in fage brillanter. Anche gh
accantonamenti dovrebbern risen-
tire delle difficolta, «ma sole per
gusst’anno, menire nel 2009 Uat-
tuale previsione vede una minors

necessitd di accanionamentis.

«Decisamente brillante, anche se
i lieve deceleraziones, si legge
nell'approfondimento al vappor-
to coordinate da Pierluigi Morell,
«dovrebbe risultare Ia crescita del
margine di interesse: se nel 2007
il reddito netto da interessi ave-
va risentito del magglor onere
dei costi 41 copertura dai rischi
di interesse, quest’annoc dovreb-
be crescere di pochi decimi al di
sotto del 10%, mentre nellulti-
mo angro.di previsione la creseita
rimairebbe tonica e ben al di se-

a deli'8%~, La ricerca si dilunga
poi nel delineare la prospeiti-
va degli stati patrimoniali delie
banche: «Gli impieghi dovrebbe-
vo intraprendere un percorse di
progressivo rallentamento che 1
dovrebbe portare a crescere poco
meno del 3% quest’anne e dal 7%
nell’anno suceessivon,

Quantoe alle aree di impiege, il

produzione riservata)

Cer prevede «che 1l credito alle
famiglie consumatrici rallentera
la propria dinamica ancora per
quest’anno per sperimentare un
primo tentativo di stabilizzazio-
ne nel 2009 quande, seconds le
nostre previsioni, dovrebbe cre-
sceve dell'8%»,

I 1a raceolta? «Dovrebbe mimare
il pereorso 'di contenuta diminu-
zione dei fassi di crescita degli
impieghi: dopo la crescita di poco
inferiore all’8% dello scorso an-
no, quest’annc il complesso della
raccolta buncaiiu dovrabbe ere-
scere poco al di sopra del 7%, per
pol scenders a tasst df ineremen-
to del 6%, La crescita dovrehbe
consentirs, non oo di finanziare
ta domanda di impieghi ma an-
che di gufentare 1} «cuscinetto
della higuidita secondariss, come
rigposta alle tension tattora rin-
traceiabili nellinterbancario Il
tallone d'Achille delle banche sa-
razne le sofferense, che salivanno
a Hvelli record ma pit bassi ri-
spetto allesterc. Come dive: non
¢’ da preoccuparsi, lascia in-
tendere il Cer: «5e net 2007 le
sofferenze avevanoe mostrato una
sostanziale stabilitd, quest’anno
dovrebbere aumentare poes me-
no del 5%, accelevando rispetis
alle tendenze pit recenti, per sa-
live al 5,5% nel 2009 & il rapporto
di rischiosita si fermers al 3,1%,
it livello pifi basso dal 1879. (xi-




